Citfin
Upozornéni narizika spojena s vyuzivanim investi¢nich nastrojua

Riziko Ize definovat jako nedosaZeni ofekavané navratnosti vioZzeného kapitalu, popfipadé celkova
ztrata vlozeného kapitalu. Zakladem tohoto rizika mohou byt rizné pfi¢iny, proto nelze vyjmenovat
vSechny typy rizik spojenych s vyuzivanim investi¢nich nastroju.

VSeobecna upozornéni o rizicich

e  Minulé vynosy plynouci z investi€¢nich nastroji nejsou zarukou budoucich vynosu.

¢ Investice obsahuije riziko kolisani hodnoty.

¢ Obecné neni zaruéena navratnost plivodné investovanych prostredka.

e Zvolena strategie spojena s vyuzitim investiCniho nastroje a finanéni cile by mély odpovidat
rizikovému profilu klienta.

o Cim vy3si je potencidlni vynos, tim vy$si je riziko.

Organizace a systém Fizeni rizik vychazi z realizovanych produktl a sluzeb spole¢nosti Citfin — FT
a vSech ostatnich s timto souvisejicich ¢innosti. Organizace fizeni rizik je zalozena na definovanych
pravomocech a odpovédnostech vyplyvajicich z organizaéniho fadu a vnitini organizaéni struktury
spole¢nosti Citfin — FT.

Z&kladni druhy rizik spojenych s investovanim
Meénové riziko

Ménové riziko ovliviiuje vyvoj investi€éniho instrumentu denominovaného v cizi méné. V pfipadé
terminovych obchodu toto riziko spoc¢iva v tom, Ze klient by v pribéhu nebo na konci doby splatnosti
mohl cizi ménu prodat nebo nakoupit vyhodnéji, nez v dobé& uzavieni obchodu. Riziko ztraty maze
prekrocit plivodni hodnotu obchodu.

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z neznalosti budouci zmény trznich drokd, které ovliviiuji mozny vynos
sazby. Hodnota terminového obchodu se midze ménit nejen v zavislosti na samotném kurzu, ale i v
zavislosti na zméné trznich Urokovych sazeb obchodovanych mén. Toto se mlze vyraznéji projevit
predevsim u terminovych obchodu s del$i dobou splatnosti.

Riziko bonity

Riziko bonity vyjadfuje nemoznost dluZnika dostat svych zavazkl. Je spojeno s nebezpecim platebni
neschopnosti obchodniho partnera. To mize vést k prechodné nebo definitivni nemoznosti klienta
vypofadat ménovy terminovy obchod.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje stav, kdy neni v souladu objem splatnych zavazk( a objem splatnych
pohledavek v urcitém €ase (vyssi objem splatnych zavazku nez objem splatnych pohledavek, pfipadné
jinych rychle likvidnich aktiv). Riziko likvidity pfedstavuje napf. pozdni Uhrada zavazku treti stranou a
tim vznikla potfeba posunout splatnost terminového obchodu. Tento posun splatnosti mize byt spojen
s dodatecnymi naklady.

TrZni riziko
Trzni riziko ovliviuje kolisani vynosovych mér a cen investi¢nich instrumentd v disledku fluktuace trhu.

Trzni riziko zahrnuje Fadu faktord - hospodarsky a makroekonomicky vyvoj, spotfebitelské preference i
politické zmény.
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Uveérové riziko je riziko ztraty spoleénosti vyplyvajici ze selhani smluvni protistrany tim, Ze nedostoji
svym zavazkum podle podminek smlouvy, na zakladé které se spole¢nost stala jejim véfitelem.

Operacniriziko

Operacéni riziko je spojeno s rizikem zplUsobenym selhanim lidského nebo technického faktoru,
nepfiméfenosti &i selhanim vnitfnich procesu, systému, pdsobenim vnéjSich udalosti a poruSenim &i
nenaplnénim platnych pravnich norem.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace pfedstavuje soubor rizik vzniklych v disledku nepfiméfené koncentrace expozic vugci
riznym zplsobem spjatym osobam nebo skupinam osob anebo viéi osobam ze stejného odvétvi,
zemépisné oblasti, pfipadné ze stejné Cinnosti, obchodované komodity nebo z jiné koncentrace se
spole¢nym faktorem rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistrany neboli kreditni riziko je riziko, Zze protistrana obchodu nebude schopna dostat svym
zavazkum, fj. plnit své veskeré zavazky (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se smluvné
zavazala. V pfipadé terminovych obchodu je protistranou obchodu s klientem Citfin FT.

Specifické druhy rizik souvisejici s produkty nabizenymi Citfin FT

Rizika spojené s terminovymi obchody Citfin FT

Riziko plynouci z terminovych obchodu je spojeno zejména s vyvojem aktualniho sménného kurzu
v neprospéch klienta (trzni sménny kurz je pro klienta vyhodnéjSi nez sménny kurz terminového
obchodu), ¢imz maze vzniknout ztrata, a to i ve vySi pfekracujici hodnotu zalohy sloZzené klientem.

Rizika spojenéa se swapy

U swapovych transakci jde o vyménu aktiv (v pfipadé devizovych swapu, ménovych swap(l za urcité
Casové obdobi; cena vSak zustava na 100 %), prav nebo povinnosti (v pfipadé urokovych swapd,
vyména pevné Urokové sazby za variabilni a opacné) po urcité casové obdobi. Hrozi zde riziko, ze
vyménéné aktivum bude klient v dobé splatnosti schopen prodat nebo koupit za (mnohem) vyhodnéjsi
cenu nebo Ze ziskané nebo zaplacené uroky budou nizSi/vyS$si, nez klient o¢ekaval.

Rizika spojené s forwardy

V ptipadé forwardu ¢ini klient zavazek nakoupit nebo prodat urcité podkladové aktivum terminoveé, tedy
s pInénim v budoucnu za dnes stanovenou cenu.

Riziko spociva v tom, Ze klient po uplynuti Ihity mize byt schopen ziskat nebo prodat podkladové

Potencialni ztrata je neomezena.

Pakovy efekt

Riziko vznika pouzitim malého objemu investovanych prostfedk v porovnani s nominalni hodnotou
klientem zakoupeného terminového obchodu. Paka tedy umozriuje klientovi obchodovat a nést finanéni
riziko ve vétsim objemu neZ kolik &ini jeho pocatecni investice, napf. prostfednictvim sloZeni zalohy.
Diky tomu tak mlze i nepatrna zména kurzu klientovi pfinést vyrazny zisk, ale samoziejmé také ztratu
v porovnani se slozenou zalohou. Tato situace muze vyustit v potfebu doplnit finanéni zajisténi nebo
obchod uzavfit protiobchodem a realizovat vzniklou ztratu.
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